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理性投资 以案示警 
——风险提示案例 



1.盘中对倒交易 

某账户与其涉嫌关联的另一账户，在交易某精选层股票期间，在1个交易日内，大
量互为对手方交易，累计对倒18.12万股、107.76万元，占当日该股成交股数的
21.7%，导致该股成交量明显放大。鉴于相关账户交易数量、金额及对股价、交易
量的影响等因素，对其采取了相应监管措施。 

相关账户的交易行为违反了《全国中小企业股份转让系统交易规则》关于“单个
证券账户，或两个以上固定的或涉嫌关联的证券账户之间，大量或频繁进行反向
交易”的规定。 

01 案情摘要 

02 法律分析 



1.盘中对倒交易 

证券市场投资者交易应具有真实性，真实的成交需求是其他投资者做出交易决策

的重要参考。投资者通过对倒交易，扭曲了市场定价和交易需求，误导了其他投

资者，损害了证券市场的基本功能和其他投资者的合法权益。此类行为是全国股

转公司重点监控的交易违规行为，一旦发生将被采取相应监管措施，投资者应当

予以重视。 

03 风险警示 



2.收盘集合竞价对倒交易 

某账户与其涉嫌关联的另一账户，在交易某精选层股票时，在收盘集合竞价阶段

大量互为对手方交易，累计对倒14.67万股、116.36万元，占当日该股收盘集合竞

价阶段成交量的93.4%。另外，两涉嫌关联账户多日在该只股票及另一只精选层股

票交易时存在对倒交易。鉴于上述情况，对相关账户采取了监管措施。 

相关账户的交易行为违反了《全国中小企业股份转让系统交易规则》关于“单个
证券账户，或两个以上固定的或涉嫌关联的证券账户之间，大量或频繁进行反向
交易”的规定。 

01 案情摘要 

02 法律分析 



证券市场的投资者交易应具有真实性，真实的成交需求是其他投资者做出交易决

策的重要参考。上述投资者通过在收盘集合竞价阶段对倒交易，扭曲了市场定价

和交易需求，误导了其他投资者，损害了证券市场的基本功能和其他投资者的合

法权益。此类行为是全国股转公司重点监控的交易违规行为，一旦发生将被采取

相应监管措施，投资者应当予以重视。 

03 风险警示 

2.收盘集合竞价对倒交易 



3.虚假申报 

某账户在交易某精选层股票时，于连续竞价阶段09:56:52至10:08:55期间，在最

优5档内申报买入19笔，合计申报69.99万股、2235.6万元，占市场同方向最优5档

剩余有效申报总量的比例较高，并全部撤销。从申报行为来看，该账户多次、大

量以低于行情揭示的最近成交价申报，并在短时间内快速撤单；从申报价格来看，

该账户的多次申报价格均为全市场投资者都能看到的5档以内的价格。此外，该账

户还与其涉嫌关联的其他账户存在反向卖出行为。综合该账户申报价格、剩余有

效申报数量、撤单比例、账户组内其他账户反向交易行为，对该账户采取了相应

监管措施。 

01 案情摘要 



证券市场的投资者交易应具有真实性，真实的成交需求是其他投资者做出交易决

策的重要参考。上述投资者通过在收盘集合竞价阶段对倒交易，扭曲了市场定价

和交易需求，误导了其他投资者，损害了证券市场的基本功能和其他投资者的合

法权益。此类行为是全国股转公司重点监控的交易违规行为，一旦发生将被采取

相应监管措施，投资者应当予以重视。 

03 风险警示 

该账户的交易行为违反了《全国中小企业股份转让系统交易规则》关于“频繁申
报或撤销申报，或大额申报后撤销申报，以影响股票交易价格或误导其他投资者”
的规定。 

02 法律分析 

3.虚假申报 
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