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首届中国国际进口博览会 11 月 5 日在上海开幕，有 172 个国家、地区
和国际组织参会，3600 多家企业参展。进口博览会未来将每年举办。中
国将进一步降低关税、扩大进口、开放市场、引入竞争。我们预计中国
有望在 2022 年前后成为全球第一大进口国，中国消费将成为全球经济
增长的重要驱动力。 

3600 多家企业参展进口博览会，食品及农产品参展企业数目最多。进口
博览会设置消费电子及家电、服装服饰及日用消费品、汽车、智能及高
端装备、食品及农产品、医疗器械及医药保健和服务贸易七大展区。食
品及农产品参展企业数目最多，其次是服装服饰及日用消费品企业（图
表 1）。我们统计了在进博会官网开设网上展厅的参展企业数目（2600
多家）：亚洲企业接近一半，欧洲企业约占四分之一（图表 2）；参展商
最多的五个国家或地区是日本、韩国、德国、美国和香港（图表 3）。 

中国将进一步降低关税、扩大进口，我们预计中国 2022 年前后有望成
为全球第一大进口国。习近平主席在进博会开幕式上宣布

1
，中国将进一

步降低关税，扩大进口空间，预计未来 15 年，中国进口商品和服务将
分别超过 30 万亿美元和 10 万亿美元。2018 年，国际收支口径下，预计
货物进口达到 2 万亿美元、服务进口达到 5200 亿美元，未来 15 年进口
30 万亿美元货物和 10 万亿美元服务隐含的年复合增长率分别是 0%和
3%左右。我们去年底发布研究报告预计，中国有望在 2022 年前后成为
全球第一大进口国

2
。 

中国经常账户趋于平衡，未来可能出现双向波动。中国过去 20 多年经
常账户一直都是顺差。经常账户顺差占 GDP比例 1994-2017年平均 3.3%，
2007 年达到 9.9%高点，金融危机后回落，2017 年降至 1.3%。2018 年前
三季度经常账户逆差 128 亿美元，占 GDP 比例 0.1%。预计 2018 年经常
账户接近平衡（图表 4）。未来中国进一步扩大进口，经常账户可能会出
现双向波动。 

消费品进口比重进一步提升。中国储蓄率 2008 年达到 52.3%高点，2017
年降至 47%（图表 5）。按照联合国人口预测，未来几十年，中国劳动年
龄人口比重将持续下降，预计储蓄率继续下降、消费份额上升。进口中
消费品占比也将增长。此次进口博览会设置的七大展区，大部分都和消
费相关。从长期看，中国消费将成为全球经济增长的重要驱动力。 

中国将进一步开放市场、引入竞争，对国内企业既是挑战，也是机遇。
进口博览会显示了中国主动向世界开放市场的决心。中国将持续放宽市
场准入，加强知识产权保护，改善营商环境。习近平主席在开幕式上表
示，中国将对在中国境内注册的各类企业一视同仁、平等对待，体现了
“竞争中性”原则。引入竞争短期会给国内企业带来压力，但是从长期
看，有利于激发国内企业提升效率、激励创新。 
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图表 1: 进博会七大展区参展企业家数 图表 2: 进博会网上参展商地区分布 

  

资料来源：中国国际进口博览会官方网站、中金公司研究部 资料来源：中国国际进口博览会官方网站、中金公司研究部 

图表 3: 进博会网上参展商国别分布 

 

资料来源：中国国际进口博览会官方网站、中金公司研究部 

图表 4: 中国经常账户趋于平衡 图表 5: 中国储蓄率将进一步回落 

  

资料来源：CEIC、中金公司研究部 资料来源：CEIC、Haver、中金公司研究部 
注：15-64 岁人口占比为联合国预测数据 
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传真：(86-411) 8814-2933 

     

佛山季华五路证券营业部  云浮新兴东堤北路证券营业部  长沙车站北路证券营业部 
佛山市禅城区季华五路 2 号 
卓远商务大厦一座 12 层 
邮编：528000 
电话：(86-757) 8290-3588 
传真：(86-757) 8303-6299 

 云浮市新兴县新城镇东堤北路温氏科技园服务
楼 C1 幢二楼 
邮编：527499 
电话：(86-766) 2985-088 
传真：(86-766) 2985-018 

 长沙市芙蓉区车站北路 459 号 
证券大厦附楼三楼 
邮编：410001 
电话：(86-731) 8878-7088 
传真：(86-731) 8446-2455 

     

宁波扬帆路证券营业部  福州五四路证券营业部  西安雁塔证券营业部 

宁波市高新区扬帆路 999 弄 5 号 
11 层 
邮编：315103 
电话：(86-0574) 8907-7288 
传真：(86-0574) 8907-7328 

 福州市鼓楼区五四路 128-1 号恒力城办公楼 
38 层 02-03 室 
邮编：350001  
电话：(86-591) 8625 3088 
传真：(86-591) 8625 3050 

 西安市雁塔区二环南路西段 64 号 
凯德广场西塔 21 层 02/03 号 
邮编：710065 
电话：（+86-29）8648 6888 
传真：（+86-29）8648 6868 

     

本中金公司研报由 gaoyb@cicc.com.cn 下载


